27. Februar 2026 | 09:30 — 13:00 Uhr

Solide Eigenkapitalausstattung bei Stadtwerken
und KMU-Versorgern in der Energiewende

Die gewaltigen Transformationsaufgaben der Energie- und Warmewende verlangen eine solide
Eigenkapitalbasis. Das Webinar beleuchtet strategische Optionen zur Kapitalausstattung — von
klassischen Finanzierungen bis zu kapitalmarktbezogenen Instrumenten — und zeigt, wie Versorger ihre

Handlungsfahigkeit langfristig sichern.

lhr Nutzen

Stadtwerke und KMU-Versorger stehen vor
zunehmend komplexen unternehmerischen
Herausforderungen: Die Energiewende,
Investitionen in moderne Infrastruktur,
Digitalisierung und regulatorische Anforderungen
erfordern eine solide finanzielle Basis. Eine
ausreichende Eigenkapitalausstattung wird damit
zum entscheidenden Erfolgsfaktor fiir die
strategische Handlungsfahigkeit und
Wettbewerbsfahigkeit von
Versorgungsunternehmen.

Das Webinar vermittelt fundierte rechtliche
Kenntnisse Uber Instrumente zur
Kapitalausstattung und Eigenkapitalstarkung
durch kapitalmarktbezogene Finanzierungen.
Behandelt werden unter anderem
Genussrechte/Genussscheine, die bilanziell als
Eigenkapital ausgewiesen werden kénnen, sowie
weitere Finanzierungsformen. Ergénzend werden
Méglichkeiten der konzerninternen Finanzierung,
Cash-Pooling-Strukturen und deren rechtliche
Rahmenbedingungen behandelt. Die
dazugehdérigen aufsichtsrechtlichen und
kapitalmarktrechtlichen Anforderungen werden
praxisnah erlautert.

Inhalt

Ausgangslage und strategische Bedeutung

o Eigenkapitalbedarf bei Stadtwerken und KMU-Versorgern

e  Grenzen herkdmmlicher Finanzierungswege
(Fremdkapitalfinanzierung liber Banken,
Kommunalfinanzierung)

e Kapital- und Liquiditatsanforderungen

o Kapitalmarktfinanzierung als strategische Alternative

Formen von Kapitalmarktfinanzierungen und rechtliche
Ausgestaltung

o Uberblick Finanzierungsinstrumente
Schuldverschreibung/Anleihen
Genussrechte/Genussscheine
Voraussetzung: Bilanzielle Behandlung als Eigenkapital
Typische Vertragsinhalte
Nachrangdarlehen
Mezzanine Finanzierungen
Unternehmerische Beteiligungen, investmentrechtliche
Beteiligungen, Fondsgestaltungen
o Sonstige Finanzierungs- und Beteiligungsformen
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Konzerninterne Finanzierungsstrukturen
e Unternehmensinterne Finanzierungen, Cash-Pooling

Strukturierungsfragen
e Unternehmensfinanzierung vs. Projektfinanzierung
e  Strukturierung der Emission (Volumen, Laufzeit, Verzinsung,
Zielgruppe)

Fortsetzung auf Seite 2



Wilhelm-Wagenfeld-StraRe 4
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Technische Voraussetzung

Das Webinar wird durchgefiihrt Giber
»Microsoft Teams*“. Fiir die Einwahl zum
Webinar erhalten Sie einen Link. Nutzen Sie
bitte bevorzugt die Teams-App,
insbesondere falls Sie keinen Google-
Chrome- bzw. Microsoft-Edge-Browser
verwenden. Verwenden Sie nicht den
Firefox-Browser. Fiir gesprochene Beitrage
bendtigen Sie ein Mikro. Die Einwahl liber
Telefon ist aber ebenfalls mdglich.

Preise und Anmeldung

280,-- Euro zzgl. MwSt. filr VBEW/BDEW
Mitglieder,

390,-- Euro zzgl. MwsSt. fiir Nichtmitglieder.

Anmeldung bitte bis spatestens 20.02.2026.
Den Link zum Webinar erhalten Sie eine
Woche vor der Veranstaltung.

Die Stornobedingungen finden Sie im
Anmeldeformular auf unserer Homepage.

VBEW//

Regulatorische Anforderungen
e Erlaubnispflichten nach dem Kreditwesengesetz (KWG)
o Erlaubnispflichten nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB)
e Ausnahmetatbestdnde/Bereichsausnahmen
e Prospektpflicht nach EU-Prospekt-VO und
Vermdgensanlagengesetz (VermAnlG) bei éffentlichen
Angeboten
Befreiungstatbestande und Schwellenwerte
Ablauf des Prospektbilligungsverfahrens bei der BaFin
Vertriebsbezogene Pflichten, einschlieflich Online-Vertrieb
Besonderheiten beim Vertrieb an professionelle und
institutionelle Anleger
e Laufende Verpflichtungen

Beantwortung von Fragen aus dem Chat

Dozent

Dr. Ferdinand Unzicker, Fachanwalt fiir Bank- und Kapitalmarktrecht
Partner bei Unzicker Rechtsanwélte PartG mbB, Miinchen

Der Dozent verfligt liber langjahrige Erfahrung im Bank- und
Kapitalmarktrecht. Er berat regelmaRig bei der Emission von
Kapitalmarktfinanzierungen unter Berlicksichtigung der dazugehérigen
zivilrechtlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Er tritt
regelmaRig als Autor von Fachbeitrdagen und Dozent in Erscheinung.
Nutzen Sie die Gelegenheit zum intensiven Erfahrungsaustausch mit
dem Dozent und den Kolleg*innen.

Ablauf
Technikcheck und BegriiBung ab 09:00 Uhr
Beginn 09:30 Uhr
Pause 11:00 - 11:15 Uhr
Ende gegen 13:00 Uhr

Kontakt

Kathrin Knogler

Seminar- und Veranstaltungsmanagement

Tel. 089 38 01 82-65

Mail vbew-gmbh@vbew.de

VBEW Dienstleistungsgesellschaft mbH www.vbew.de/seminare 4201

Geschéftsfiihrer: Florian Mattner
Amtsgericht Miinchen HRB 171618
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